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ASOCIACION CIBAO DE AHORROS Y PRESTAMOS

INFORME DE CALIFICACION SEMESTRAL — ENERO 2024

FUNDAMENTOS

La calificacién asignada a Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos (ACAP) se basa en
un respaldo patrimonial fuerte, una capacidad de generacién, perfil de negocios y perfil
de riesgos adecuados, y un fondeo y liquidez considerado moderado.

ACAP tiene como objetivo principal el otorgamiento de créditos para la vivienda,

Dic.210 Die. 220 Dic.23® dirigidos a personas de ingresos medios y bajos, principalmente en la regién del Cibao.

AGHVOSHOEIES 6929 2 S B85 0 Complementariamente, ofrece créditos de consumo y comerciales, enfocados a
Fondos disponibles 5812 7479 8075 empresas pequefas y medianas. A noviembre de 2023, su cuota de mercado en
Et:’;?;:;lesmtalesnetas zggz :zgz gg?ii coloca.ciones era de 24,7%, mient.r{c\s que al cierre del afio 2023 la p,articipacién en
Activo o e captaciones llegd al 24,8%, manteniéndose como la segunda entidad mas grande en su
Pasivos totales s 577 eeas  Industria.
Obligaciones con el piblico 24513~ 50.048 86511 ) 5 asociacion mantiene una cartera de colocaciones formada en su mayorfa por créditos
Ej:g;:‘::::g;apréstamo 2‘512 1‘;?2 ;2;2 hipotecarios (64,9% a noviembre de 2023), con una mayor proporcién que el sistema

o : comparable (54,9%), lo que conlleva a exhibir menores margenes operacionales que el
Obligaciones subordinadas 3.039 3.039 5.586 . .. , .
Patrinonio nefo 10007 e 4657 6,066 promedio de las asociaciones de ahorros y préstamos. En 2023, el margen financiero
Margen financiero total 4685 5026 6090 total fue de $6.090 millones, un 21% por encima de lo registrado en 2022, beneficiado
Gasto en provisiones 218 285 531 del aumento de los intereses de la cartera de crédito, dado el crecimiento y el ajuste de
Gastos de apoyo 2963 3480 3920 las tasas de interés activas ante la evolucién de la Tasa de Politica Monetaria. En términos
Resultado antes de impuesto 1598 1406  1.768 relativos, el margen financiero sobre activos totales fue de 7,7% (8,3% para el sistema).

Utilidad (pérdida) del ejercicio

1.222

Por su parte, la alta proporcién de créditos para la vivienda ha favorecido el gasto por
provisiones, dada la alta proporcién de garantias. No obstante, en el Gltimo afo se
observéd un incremento relevante del gasto por riesgo, explicado por el avance de una
cartera de mayor riesgo relativo y por la constitucién de provisiones adicionales, para

O e enfrentar un eventual deterioro del comportamiento de pago. Con ello, el indicador de
Dic.21 Dic.22 Dic. 23

gasto por provisiones sobre activos totales promedio fue de 0,7% al cierre de 2023 (0,4%
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Margen financiero total / Activos (1) 71%  6,9% 7% en 2022)'
Gasto en provisiones / Activos (1) 03% 04% 0,7%
Gasto de apoyo / Activos (1 45%  48%  49% Los gastos operacionales han tenido un comportamiento creciente en los Ultimos
Resultado antes de impuesto / periodos, asociado en parte a las iniciativas estratégicas, registrando un indicador
ivos (1) ) 0 0 . . .
Activos 24 1% 2% medido sobre activos totales promedio de 4,9%.
Utilidad (pérdida) del ejercicio /
Lo 21% 1% 19%  Pese a tener un margen operacional inferior al del sistema comparable, la rentabilidad
g ) ; . . . . ..
g;?:s'a"enc'da / Colocaciones 1% 15 16% de la entidad se sitda en niveles cercanos al promedio de asociaciones, apoyada en el
Stock de provisiones / Cartera controlado gasto por provisiones y las mayores ef|C|er1C|as operaaon,ales. Al cierre de
vencida @ 19v  19v 20w 2023, el resultado antes de impuesto medido sobre activos totales llegd a 2,2%, mientras

que para la industria fue de 2,3%.

Por su condicién de asociaciéon, la entidad no tiene accionistas que puedan efectuar

Dic.21 Dic.22 Dic.23 aportes de capital ante situaciones de estrés. Este riesgo es mitigado, en parte, por la
indice de solvencia () 426% 291% 374% 0 retencién de utilidades, destacando niveles de solvencia altos, por sobre los ratios de
Pasivos exigibles / Patrimonio 36vc  34vc  36vc otros actores del sistema financiero. A noviembre de 2023, el indicador de solvencia fue
Pasivo total @ / Patrimonio S9vy_37ve 40v 37,4%, con importante holgura respecto al 10% normativo y se ubicé por sobre el

e promedio de las asociaciones (23,8%).

En los dltimos periodos se ha observado una cartera con mora en rangos controlados, la
que aun incorpora el caso puntual de un cliente comercial. A diciembre de 2023, la
cartera vencida (incluyendo cobranza judicial) sobre colocaciones brutas era de 1,6%,
registrando una cobertura de provisiones, calculada como stock de provisiones sobre
cartera vencida, de 2,0 veces.

Por su condicién de asociacién de ahorros y préstamos, la entidad no puede efectuar
captaciones en cuentas corrientes, lo que se traduce en un mayor costo de fondos con
respecto al sistema de bancos multiples. Los pasivos de la asociacién se concentran en
depdsitos con el publico con costo, distribuidos en depdésitos a plazo y en cuentas de
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ahorro. Por su parte, la entidad mantiene adecuados niveles de liquidez, con fondos
disponibles y una cartera de inversiones concentrada en titulos inversiones del Banco
Central y Ministerio de Hacienda.

Asociacion Cibao definié un plan estratégico para los afios 2023 - 2027 que considera
continuar fortaleciendo la posicién de mercado y la estructura operacional, apoyado en
la implementacién de canales y productos digitales. Por el lado de la cartera de
colocaciones, el foco estd en alcanzar una mayor diversificacién por segmento,
impulsando los créditos comerciales y de consumo.

El gobierno corporativo de la asociacién se rige por un completo marco interno que
delimita el quehacer de la Junta de Directores y de la alta gerencia. Este incluye los
Estatutos Sociales, Reglamento Interno de la Junta de Directores, Cédigo de Ftica y
Conducta y otros reglamentos, manuales y politicas internas. Por su parte, la vision de
responsabilidad social y sostenibilidad de la asociacién integra 4 &mbitos (econémico,
social, ambiental y gobernanza), los que son gestionados mediante estructuras
profesionales formales y sistemas informéticos. La entidad publica en su sitio web
informacién para los inversionistas, como estatutos sociales, memoria anual, informe de
gobierno corporativo, hechos relevantes, calendario ambiental y estados financieros
trimestrales, lo que aporta a la transparencia de la informacion hacia el mercado.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas “Estables” de ACAP consideran la importante posicion de mercado en
su segmento objetivo y el fuerte respaldo patrimonial con que opera. Asimismo,
incorpora la mejora en los niveles de rentabilidad y de sus indicadores de calidad de
cartera.

FORTALEZAS

= Asociacion con buena posiciéon de mercado en sus segmentos objetivos y un tamario
importante en su industria.

Amplia, estable y atomizada base de ahorrantes.

= Elevados indices de solvencia.
RIESGOS

= Actividad comercial limitada por su condicién de asociacion.

Alta sensibilidad a ciclos econdémicos, dada por su orientaciéon a segmentos de
personas.

= Estructura de propiedad limita el acceso de la entidad a nuevos recursos ante
imprevistos.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacién escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com
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Abr. 2021  Jul. 2 Oct. 2021  Ene.2022 Abr.2022  Jul. 2022 20 Ene. 2023 2 Feb. 2023 31 Jul. 2023 31 Ene. 2024

Solvencia (1) A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
DP hasta 1 afio Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1
DP mas de 1 afio A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+
Bonos

subordinados @ A A A A A A A A A A A

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningtin tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyos nimeros de registro son: i) SIVEM-121 aprobado el 31 de
julio de 2018 y ii) SIVEM-156 aprobado el 29 de diciembre de 2021.

Para mayor informacion sobre el significado detallado de todas las categorias de calificacion visite https://www.feller-rate.com/w15/nomenclatura.php?pais=DO

OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS

A nivel externo, el avance de la pandemia en el mundo, y su impacto en la economia, junto a conflictos bélicos, se tradujeron en una mayor inflacion a nivel global, que fue combatida
con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando la volatilidad de los mercados y los tipos de cambio.

Para Republica Dominicana, el Banco Central ha informado en el Gitimo periodo niveles de inflacion dentro del rango meta. Por su lado, la TPM ha comenzado su proceso normalizacion.
Este panorama deberia ser favorable para la industria financiera, ya que significa un descenso en el costo de fondo, asi como también deberia conllevar un mayor dinamismo en la
actividad crediticia.

OTRA INFORMACION DE INTERES

= El andlisis realizado a la entidad se basa en la Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf

= Mas informacion del sistema bancario disponible en las estadisticas de Feller Rate http://www.feller-rate.com.do/w15/c/estudios.php#tab-2

ANALISTA PRINCIPAL:

= Maria Soledad Rivera - Director

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningtin caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada
al emisor, sino que se basa en Informacion pdblica disponible y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad de la misma.
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinion independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos.
La informacion presentada en estos anélisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza
la exactitud o integridad de la informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.
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