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30 sep 31 dic
DOP millones 2017 2016
Activos (USD millones) 831.3 798.5
Activos 39,405 37,313
Patrimonio Neto 10,486 9,985
Utilidad Operativa 498.8 422.0
Resultado Neto 501.7 769.0
ROAA Operativo (%) 1.75 1.18
ROAE Operativo (%) 6.51 4.42
Capital Base segln 42.78 39.74
Fitch/APNR (%)
Capital Regulatorio (%) 40.73  36.60

Fuente: SIB, ACAP y célculos de Fitch.
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Factores Claves de las Calificaciones

Posicion de Mercado Competitiva: Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos (ACAP) ocupa el
segundo lugar por activos dentro de las asociaciones de ahorros y préstamos del sistema
dominicano con una participacion de 22.95% y de 2.47% en el sistema financiero dominicano. Una
de sus ventajas competitivas mas fuertes es la identificacion del puablico objetivo residente en la
regién de Cibao con la institucién, donde concentra cerca de la mitad de sus operaciones.

Buena Calidad de Cartera: ACAP presenta una buena calidad de cartera. A septiembre de 2017,
el indicador de cartera vencida sobre cartera bruta fue el menor entre todas las asociaciones y
mejoré con respecto a lo evidenciado para el cierre de 2016, a pesar de que se evidencid un
mayor crecimiento en la cartera de consumo, la cual es més riesgosa en comparacion con la de
otros segmentos. Lo anterior se debe a las politicas conservadoras de la entidad.

Niveles de Capitalizacién Altos: La capitalizacion de ACAP es una de sus fortalezas de la
entidad, dado que es bastante alta y ha reflejado una tendencia creciente a través del tiempo. Lo
anterior le permite sustentar sus operaciones y le proporciona un margen amplio de crecimiento en
adiciéon a una buena capacidad para absorber pérdidas potenciales. El Capital Base segun Fitch
sobre activos ponderados por nivel de riesgo se ubicé en 42.78%, mejorando con respecto a lo
evidenciado para el cierre de 2016 de 39.74%. Este indicador, al igual que el de solvencia
regulatoria, es favorable frente al de sus pares locales y el mercado.

Mejoras en la Rentabilidad: Los indicadores de rentabilidad han evidenciado mejoras, asi como
también lo ha hecho el margen financiero. Los gastos operativos y por provisiones se han reducido
significativamente. Lo anterior se debe al compromiso de la asociacion de mejorar la eficiencia y
controlar los gastos, para lo cual monitorea cada uno de los componentes del indice de eficiencia y
tienen como objetivo especifico continuar mejorando este indicador.

Fondeo y Liquidez Adecuados: El fondeo de la asociacion esta compuesto principalmente por
depdsitos (99.9%); especificamente, los depdsitos a plazo representan 65% del fondeo total y las
cuentas de ahorro, 35%. Fitch resalta que la institucion no capta depdsitos de fondos de pensiones
dominicanos desde 2013, los cuales tienden a ser relativamente mas caros y volatiles. Debido al
enfoque en cartera hipotecaria, la asociacion presenta un descalce estructural de plazos. No
obstante, los niveles de liquidez son adecuados. A septiembre de 2017, el indicador de efectivo
mas inversiones sobre el total de depdsitos se ubicd en 63%.

Sensibilidad de las Calificaciones

Las calificaciones registrarian una mejora si la entidad presentara estabilidad en los retornos sobre
los activos y mejorara sostenidamente la eficiencia. Esto deberia ser al mismo tiempo que
mantuviese niveles de calidad de cartera buena y de capitalizacion altos. Las calificaciones
podrian reducirse si se registrase un deterioro material y sostenido de la calidad de la cartera
crediticia que disminuyera la capacidad del patrimonio para absorber pérdidas inesperadas.
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Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacién Global de Bancos
(Enero 9,2017)

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Marzo 23, 2017)

Composicion de la Cartera
A septiembre de 2017

= Comercial ®Consumo Hipotecaria

22%

17%
61%

Fuente: Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana.

Entorno Operativo

Desempefio Macroeconomico Favorable

La calificacion internacional de largo plazo de Republica Dominicana se afirmé en ‘BB-' en
noviembre de 2017. Esto fue reflejo del desempefio econémico favorable comparado con el de los
pares, el incremento en el ingreso per capita la reduccion de las vulnerabilidades externas y las
restricciones fiscales. El pais tiene una trayectoria de crecimiento resistente y estabilidad
macroecondémica, ademas que se beneficia de fuentes diversas de financiamiento externo. Estas
fortalezas crediticias estan balanceadas con las debilidades estructurales de su politica fiscal. Fitch
prevé un crecimiento méas suavizado para 2017 de 4.8% y un moderado 4.5% durante 2018-2019,
en linea con su potencial de crecimiento de largo plazo, el cual es mas alto que el desempefio
esperado para soberanos en la categoria BB.

El sistema bancario dominicano es altamente concentrado; los tres bancos mas grandes
representaban 67% del total de activos a septiembre de 2017. El marco de regulacion y
supervision financiera de Republica Dominicana ha mejorado y estd evolucionando hacia una
supervision basada en riesgo, pero es menos desarrollado que el de otros mercados regulados de
la region. El mercado secundario es limitado, en comparacién con otros mas grandes de la region.
La disponibilidad de instrumentos para cubrir riesgos es acotada, o que expone potencialmente a
los bancos dominicanos a niveles mayores de riesgo de liquidez, cambiario y de tasa de interés.

Fitch prevé un crecimiento mas moderado del crédito en 2017 y 2018, pero més retador luego que
la expansion crediticia, alcanzé un minimo ciclico a septiembre de 2017 de 2.7%, por lo cual se
espera un deterioro en la calidad de los activos en 2018, principalmente por la maduracion de los
préstamos minoristas, aunque las reservas seguiran siendo suficientes para cubrir la cartera
vencida. Asimismo, la agencia espera que la rentabilidad del sistema financiero se mantenga
adecuada, dada la expansion hacia el segmento de consumo asi como esfuerzos en eficiencia y
gastos por provisiones moderados.

Perfil de la Empresa

Franquicia Fuerte

ACAP ocupa el segundo lugar por activos dentro de las asociaciones de ahorros y préstamos del
sistema dominicano con una participacion de 22.95%. Con respecto a su participacion en el
sistema financiero dominicano, la asociacion tiene 2.47% del total de activos y 1.25% del total de
depositos. Esto la convierte en un tomador de precios en el mercado, dado su tamafio. Una de sus
ventajas competitivas mas fuertes es la identificacion del publico objetivo residente en la regién del
Cibao con la institucién, regién donde concentra cerca de la mitad de sus operaciones.

Modelo de Negocios

ACAP esta enfocado en atender a segmentos de ingresos medios y bajos. Su oferta es mas
limitada respecto a la de la banca tradicional porque no esta facultada para captar por medio de
cuentas corrientes e intermediar en moneda extranjera.

Consistente con su finalidad original de facilitar el acceso a vivienda a segmentos excluidos por la
banca, la mayor proporcién de su cartera se enfoca en el segmento hipotecario (61%). Los activos
estan compuestos principalmente por la cartera de créditos (49.9%); no obstante, las inversiones
tienen una participaciéon importante (32.5%).

Administracién y Estrategia

Cuerpo Gerencial Destacado
Fitch considera que el cuerpo gerencial de ACAP es bueno y muestra un grado alto de estabilidad
dentro de la institucién, asi como un conocimiento profundo de esta. La identidad y cultura
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corporativas son fuertes y resalta el grado alto de identificacion con su zona geogréfica y sus
segmentos objetivos.

Gobierno Corporativo

El gobierno corporativo es efectivo. La asociacion, como entidad de caracter mutualista, es
gobernada y administrada por su Asamblea General de Depositantes y la Junta de Directores,
respectivamente. La Junta de Directores esta integrada por 11 miembros, 10 de ellos
independientes de la administracion. Para el desarrollo de sus operaciones, cuenta con una
vicepresidencia ejecutiva, cuyo titular es el Unico miembro de la Junta Directiva que posee una
posicion administrativa dentro de la estructura de la asociacion.

Obijetivos Estratégicos

La estrategia de ACAP esta enfocada en mantener su posicion lider dentro de las asociaciones de
ahorros y préstamos mediante la oferta de productos comerciales y de consumo, adicional a la
cartera hipotecaria. En especial, tiene como enfoque de financiar la construccion de vivienda. Si
bien la asociacion quiere que la cartera de consumo adquiera una participacion mayor, no tiene
como objetivo cambiar la estructura, por lo que la cartera hipotecaria seguira siendo el producto
lider de la asociacion.

Los créditos de la asociacion son colocados a tasas competitivas, similares a las de los bancos
mas grandes del sistema y, a la fecha, ha optado por mantener las comisiones ligadas a productos
0 servicios por debajo a las de sus competidores mas cercanos, como un factor diferenciador. Otro
objetivo de ACAP es que sus procesos sean cada vez mas eficientes, para lo cual tiene como
objetivo que estos sean automatizados. Otro objetivo de la asociacion es continuar con la
innovacién tecnoldgica, asi como con las inversiones asociadas a esta.

Con respecto a la conversidon a banco, la asociacion esta preparada para afrontar el cambio.
Contintia en espera de la decision de las autoridades de aprobar las operaciones que le permitan
competir en igualdad de condiciones que la banca multiple, incluyendo operaciones en monedas
extranjeras y cuentas corrientes.

Ejecucion

Histéricamente, la ejecucion de la asociacion es efectiva. No obstante, a septiembre de 2017,
ACAP evidenciaba un crecimiento bajo de su cartera total, inferior al evidenciado por el sector. A
pesar de esto, la asociacién mantenia su posicion de mercado, este siendo uno de los principales
jugadores, conservando una calidad de cartera buena e inferior a la evidenciada por el sistema.

Respecto al objetivo de innovacidn tecnoldgica con el fin de mejorar el servicio prestado a sus
asociados, la asociacion ha obtenido grandes avances, dadas las inversiones tecnolégicas altas
que ha realizado. Esto ha implicado, por ejemplo, instalar un nuevo centro de datos durante 2016,
mismo que le permitié una mejor gestion operativa en 2017.

Apetito de Riesgo

Apetito de Riesgo Moderado

ACAP tiene un apetito de riesgo moderado. Sus politicas de riesgo crediticio fueron revisadas y
modificadas para ser mas flexibles en la colocacion de créditos comerciales y de consumo, estos
ultimos fueron otorgados anteriormente solo con garantia hipotecaria. Esto tiene el objetivo de
aumentar la rentabilidad del portafolio. Fitch considera que dichas politicas estan delimitadas
correctamente tanto en los procedimientos de colocacion como en los de cobro.

Las politicas referentes a inversiones en titulos valores son similares al estdndar de la plaza
dominicana: la mayor parte de ellos se concentra en titulos del Estado o del Banco Central de la
Republica Dominicana, el cual presenta demanda alta en el mercado secundario.
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Adecuados Controles de Riesgo

Los controles de riesgo de la entidad son buenos. Organizacionalmente, la vicepresidencia
ejecutiva cuenta con una unidad especializada que monitorea los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operativo, ademas de ser responsable de la labor de cumplimiento. Dicha unidad
provee informacién al comité de riesgos para la toma de decisiones.

La asociacion utiliza un scoring de crédito para la evaluacion y colocacion de los préstamos de
consumo; para los préstamos hipotecarios, tiene una unidad especializada que se apoya en la
informacién provista por burés de crédito. El proceso de aprobacién de los créditos esta
centralizado en la sede, en la cual se realiza la evaluacién de riesgo por parte del Comité de
Créditos o la Junta Directiva, dependiendo del monto de exposicion. Ademas, existe una unidad de
administracion y cobro crediticio que inicia gestiones de cobro escalonadas, dependiendo del nivel
de atraso registrado. Existe también un agente externo para cobros con morosidad alta.

Crecimiento Bajo

A septiembre de 2017, la cartera bruta de ACAP crecid 2.82%, aumento significativamente inferior
al evidenciado en periodos anteriores. Este crecimiento no estuvo acompafiado de un deterioro; de
hecho, el indicador de calidad de cartera disminuyd cerca de 10 puntos béasicos. Asimismo, la
generacion interna de capital superd el crecimiento de los préstamos brutos. Por su parte, las
captaciones crecieron 5,9%.

Perfil Financiero

Calidad de Activos

Buena Calidad de Cartera
Indicadores de Calidad de Activos

(%) Sep 2017 2016 2015 2014
Crecimiento de los Préstamos Brutos 2.82 6.32 20.32 7.33
Préstamos Mora + 90 Dias/Préstamos Brutos 1.27 1.36 1.13 0.91
Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.10 2.27 1.86 2.27
Préstamos Mora + 90 Dias - Reservas para (1.59) (1.78) (1.48) (2.45)
Préstamos/Capital Base segun Fitch

Reservas para Préstamos/ Préstamos Mora + 90 Dias 165.14 166.85 164.95 248.17

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, ACAP y célculos de Fitch.

ACAP presenta una buena calidad de cartera. A septiembre de 2017, el indicador de cartera
vencida sobre cartera bruta fue el menor dentro de todas las asociaciones y mejoré con respecto a
lo evidenciado para el cierre de 2016, a pesar de que se observé un crecimiento en la cartera de
consumo, la cual es mas riesgosa que otros segmentos. Lo anterior se debe a las politicas
conservadoras de la entidad. Por su parte, la cobertura de cartera vencida se ha mantenido
estable y superior a 160%.

Las inversiones de la entidad tienen una participacion importante en el total de activos y
representan 32.5% del total de activo. La mayoria de estas inversiones se concentran en
instrumentos de corto y mediano plazo del Banco Central y bonos del Ministerio de Hacienda. Fitch
prevé que dicho perfil se mantendra, dadas las oportunidades limitadas de inversién en el mercado
local. El porcentaje de castigos se mantiene bajo e inferior a 0,3% del total de la cartera.

Ganancias y Rentabilidad

Mejoras en el Resultado Operacional
Indicadores de Rentabilidad

(%) Sep 2017 2016 2015 2014
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 8.23 8.04 8.28 8.81
Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 73.56 77.53 70.61 62.51
Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos 8.49 25.25 4.32 0.00

Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones

Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos
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Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.75 1.18 1.98 3.10
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 6.51 4.42 7.57 12.12
Utilidad Operativa/APNR 2.72 1.68 271 4.06

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, ACAP y célculos de Fitch.

Los indicadores de rentabilidad han evidenciado mejoras, asi como también lo ha hecho el margen
financiero. Los gastos operativos y por provisiones se han reducido significativamente. Lo anterior
se debe al compromiso de la asociacion de mejorar la eficiencia y controlar los gastos, para lo cual
monitorea cada uno de los componentes del indice de eficiencia y tienen como objetivo especifico
continuar mejorando este indicador. Durante los afios anteriores, se observaron presiones
importantes en los costos en parte a las inversiones en tecnologia que han venido realizando.

Capitalizacion y Apalancamiento
Altos Niveles de Capitalizacion

Indicadores de Capitalizacion

(%) Sep 2017 2016 2015 2014
Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 42.78 39.74 37.20 34.78
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 26.61 26.76 26.19 25.83
Indicador de Capital Total Regulatorio 40.73 36.60 34.55 32.28
Generacion Interna de Capital 6.40 7.70 7.12 8.34

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, ACAP y célculos de Fitch.

La capitalizacion de ACAP es una de sus fortalezas, dado que es bastante alta y ha evidenciado
una tendencia creciente a través del tiempo. Lo anterior le permite sustentar sus operaciones y le
proporciona un margen amplio de crecimiento y una buena capacidad para absorber pérdidas
potenciales. El Capital Base segun Fitch sobre activos ponderados por nivel de riesgo se ubic6 en
42.78%, mejorando con respecto a lo evidenciado para el cierre de 2016 de 39.74%. Este
indicador, al igual que el de solvencia regulatoria, fue favorable frente al de sus pares locales y el
mercado.

Fitch opina que niveles de capitalizacién altos son fundamentales por la naturaleza mutualista de la
entidad, cuya Unica fuente de fortalecimiento del patrimonio son las utilidades. Prevé que el Capital
Base segun Fitch se mantendra elevado en el horizonte de las calificaciones.

Fondeo y Liquidez
Fondeo Adecuado Basado en Depoésitos

Indicadores de Fondeo y Liquidez

(%) Sep 2017 2016 2015 2014
Préstamos/Depositos de Clientes 71,18 73,28 74,54 65,32
Efectivo + Inversiones/Depdsitos 63.18 64.43 61.22 68.78
Depésitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo derivados) 99,93 99,93 99,93 99,92

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, ACAP y célculos de Fitch.

El fondeo de la asociacion esta compuesto principalmente por depositos (99.9%), especificamente,
los depdsitos a plazo representan 65% del fondeo total y las cuentas de ahorro, 35%. Fitch resalta
que la institucién no capta depoésitos de fondos de pensiones dominicanos desde 2013, los cuales
tienden a ser relativamente mas caros y volatiles.

Debido al enfoque en cartera hipotecaria, la asociacion presenta un descalce estructural de plazos.
Los activos tienen un plazo cercano a 20 afios, mientras que los depdsitos con los cuales se
financian tienen plazos inferiores a 1 afio. Lo anterior es riesgoso para la entidad, asi como para
las asociaciones enfocadas al segmento hipotecario. La administracion mitiga dicho riesgo
mediante el monitoreo constante de los niveles de liquidez de la entidad, los cuales resultaron
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adecuados, dado que el indicador de efectivo méas inversiones sobre el total de depdsitos se ubico
en 63% a septiembre de 2017.

Anélisis de Pares

Los pares principales de mercado de ACAP son las entidades con calificacién nacional de largo
plazo en el rango de A+(dom) y AAA-(dom). Frente a sus pares, ACAP sobresale en materia de
calidad de cartera y capitalizacion. La calidad de cartera evidenciada por la asociacion es la mejor
dentro de sus pares e incluso inferior a la evidenciada por el promedio de las asociaciones de
ahorros y préstamos. En términos de capital, el indicador de Capital Base segun Fitch sobresale,
siendo superior al de sus pares y ubicandose en niveles adecuados para sustentar las operaciones
de la entidad.

Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos frente a Pares

ACAP APAP Adopem BHD Lebn
(%) A+(dom) A+(dom) AA-(dom) AA+(dom)
Participacion de Mercado (% Activos Sector 2.47 4.61 0.58 18.76
Financiero)
Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias/ Préstamos 1.23 3.00 3.3 2.4
Brutos
Reservas para Préstamos/Préstamos con Mora 165.14 99.15 139.9 181.3
Mayor a 90 Dias
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos 8.23 8.9 18.5 5.3
Promedio
Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 73.56 60.26 61.3 37.4
Utilidad Operativa/APNR 2.72 1.76 7.67 2.85
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.75 1.16 6.5 2.0
Capital Base segun Fitch/APNR 42.78 30.55 32.0 15.8
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 26.61 19.85 27.4 11.3
Fuente: Fitch y datos a septiembre de 2017.
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Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos
Estado de Resultados

30 sep 2017 31dic 2016 31dic 2015 31dic 2014 31dic 2013

9 meses 9 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 39.9 1,889.2 2,281.8 2,049.0 1,852.1 1,714.2
2. Otros Ingresos por Intereses 22.3 1,057.9 1,374.7 1,364.7 1,508.2 1,630.4
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 62.2 2,947.2 3,656.5 3,413.7 3,360.3 3,344.6
5. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 20.6 976.7 1,216.2 1,087.5 1,054.9 1,158.9
6. Otros Gastos por Intereses 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 0.0
7. Total Gastos por Intereses 20.6 976.7 1,216.2 1,087.5 1,054.9 1,158.9
8. Ingreso Neto por Intereses 41.6 1,970.4 2,440.3 2,326.2 2,305.4 2,185.7
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Derivados
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores @7 (80.6) (117.3) (114.1) 160.4 79.3
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través 0.0 2.2 35 4.8 6.0 9.2
del Estado de Resultados
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 21 100.3 139.1 118.8 1325 122.8
14. Otros Ingresos Operativos 15 69.0 41.1 25.6 27.9 30.4
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 1.9 90.9 66.4 35.1 326.8 241.7
16. Gastos de Personal 16.9 802.4 955.7 928.4 852.1 929.5
17. Otros Gastos Operativos 15.1 713.9 986.5 738.8 793.3 776.4
18. Total Gastos Operativos 32.0 1,516.3 1,942.2 1,667.2 1,645.4 1,705.9
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 11.5 545.0 564.5 694.1 986.8 721.5
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 1.0 46.3 142.5 30.0 0.0 90.2
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Créditos 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 6.1
23. Utilidad Operativa 10.5 498.8 422.0 664.1 986.8 625.2
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.8 38.0 365.8 65.2 (216.4) 29.8
29. Utilidad Antes de Impuestos 11.3 536.8 787.9 729.3 770.4 655.0
30. Gastos de Impuestos 0.7 35.1 18.9 81.5 65.4 23.6
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 10.6 501.7 769.0 647.8 705.0 631.4
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch 10.6 501.7 769.0 647.8 705.0 631.4
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses 10.6 501.7 769.0 647.8 705.0 631.4
Minoritarios
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Tipo de Cambio USD1 = USD1 = USD1 = USD1 = USD1 =

DOP47.4 DOP46.7267 DOP45.6562 DOP44.3874 DOP42.8499

n.a.: no aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos y ACAP.
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Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos
Balance General

30 sep 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013
9 meses 9meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 257.9 12,223.6 10,829.1 10,289.3 9,408.6 9,103.1
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 71.8 3,403.8 3,531.4 3,030.3 2,657.2 2,372.7
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 93.7 4,442.1 5,158.5 5,039.3 3,192.6 2,741.1
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a.
6. Menos: Reservas para Préstamos 8.9 421.9 442.6 342.1 346.2 355.4
7. Préstamos Netos 4145 19,647.6 19,076.4 18,016.8 14,912.2 13,861.5
8. Préstamos Brutos 423.4 20,069.5 19,519.1 18,358.9 15,258.4 14,216.9
9. Nota: Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias Incluidos Arriba 5.4 255.5 265.3 207.4 139.5 227.2
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a través de 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 0.0
Resultados
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 n.a. 50.0 0.0 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 15 70.9 70.7 70.4 69.9 14.4
8. Otros Titulos Valores 268.5 12,724.6 12,545.6 11,177.1 12,401.4 11,363.7
9. Total Titulos Valores 269.9 12,795.5 12,616.3 11,297.5 12,471.3 11,378.1
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. 11,346.1 10,440.5
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
15. Total Activos Productivos 684.5 32,443.1 31,692.7 29,314.3 27,383.5 25,239.6
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Dep6sitos en Bancos 105.9 5,018.3 4,351.8 3,780.3 3,5695.1 4,089.1
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago 0.7 34.5 53.5 57.1 79.2 40.6
4. Activos Fijos 15.2 719.3 702.3 714.8 745.7 773.0
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Intangibles 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 0.0
7. Activos por Impuesto Corriente na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 25.1 1,190.4 513.2 896.3 917.1 921.5
11. Total Activos 831.3 39,405.6 37,3135 34,762.8 32,720.6 31,063.8
Tipo de Cambio USD1 = USD1 = USD1 = USD1 = uUsSD1 =

DOP47.4 DOP46.7267 DOP45.6562 DOP44.3874 DOP42.8499

n.a.: no aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos y ACAP.
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Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos

Balance General

30 sep 2017 31 dic 2016 31dic 2015 31dic 2014 31 dic 2013
9 meses 9 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 0.0
2. Depositos en Cuenta de Ahorro 196.1 9,293.6 9,019.8 8,221.4 7,345.0 6,325.4
3. Depositos a Plazo 398.8 18,903.0 17,314.2 16,408.0 16,015.4 16,039.7
4. Total Depésitos de Clientes 594.9 28,196.6 26,334.0 24,629.4 23,360.4 22,365.1
5. Depositos de Bancos 0.4 21.0 18.9 17.2 17.9 185
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 0.0
7. Otros Dep6sitos y Obligaciones de Corto Plazo 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 0.0
8. Depositos Totales. Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto 595.3 28,217.6 26,352.9 24,646.6 23,378.3 22,383.6
Plazo
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 0.0
11. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 595.3 28,217.6 26,352.9 24,646.6 23,378.3 22,383.6
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 14.8 701.7 975.9 1,013.5 889.2 834.8
10. Total Pasivos 610.1 28,919.2 27,328.8 25,660.1 24,267.5 23,218.4
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio
G. Patrimonio
1. Capital Comun 221.2 10,486.3 9,984.7 9,102.7 8,453.1 7,845.4
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacién de Posicién en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 0.0
Ingresos Integrales
6. Total Patrimonio 221.2 10,486.3 9,984.7 9,102.7 8,453.1 7,845.4
7. Total Pasivos y Patrimonio 831.3 39,405.6 37,313.5 34,762.8 32,720.6 31,063.8
8. Nota: Capital Base segun Fitch 221.2 10,486.3 9,984.7 9,102.7 8,453.1 7,845.4
Tipo de Cambio UsD1 = UsSD1 = UsSD1 = USD1 = UsSD1 =
DOP47.4 DOP46.7267 DOP45.6562 DOP44.3874 DOP42.8499
n.a.: no aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos y ACAP.
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Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos
Resumen Analitico

Enero 2018

30 sep 2017 31 dic 2016 31dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013
(%) 9 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 12.65 12.13 12.14 12.61 12.71
2. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes/Depdsitos de Clientes
Promedio 4.81 477 4.55 4.63 5.08
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 12.32 12.04 12.15 12.85 13.24
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 4.80 4.77 4.55 4.63 5.07
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 8.23 8.04 8.28 8.81 8.65
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Provisiones para
Préstamos/Activos Productivos Promedio 8.04 7.57 8.17 8.81 8.30
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones
Preferentes/Activos Productivos Promedio 8.23 8.04 8.28 8.81 8.65
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 4.41 2.65 1.49 12.42 9.96
2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 73.56 77.48 70.61 62.51 70.28
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.32 5.41 4.97 5.17 5.46
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 7.11 5.92 7.91 12.12 9.60
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 1.91 1.57 2.07 3.10 231
6. Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad
Operativa antes de Provisiones 8.49 25.25 4.32 0.00 13.35
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 6.51 4.42 7.57 12.12 8.32
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.75 1.18 1.98 3.10 2.00
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.72 1.68 271 4.06 291
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 6.54 8.06 7.39 8.66 8.40
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.76 2.14 1.93 2.22 2.02
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 6.54 8.06 7.39 8.66 8.40
4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 1.76 2.14 1.93 2.22 2.02
5. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos 6.54 2.40 11.18 8.49 3.60
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 2.74 3.06 2.65 2.90 2.94
. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 42.78 39.74 37.20 34.78 36.50
2. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 26.61 26.76 26.19 25.83 25.26
3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Indicador de Capital Total Regulatorio 40.73 36.60 34.55 32.28 33.60
5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Patrimonio/Activos Totales 26.61 26.76 26.19 25.83 25.26
7. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Generacion Interna de Capital 6.40 7.70 7.12 8.34 8.05
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 5.61 7.34 6.24 5.33 (5.03)
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 2.82 6.32 20.32 7.33 13.26
3. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias/Préstamos Brutos 1.27 1.36 1.13 0.91 1.60
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.10 2.27 1.86 2.27 2.50
5. Reservas para Préstamos/Préstamos con Mora Mayor a 90 dias 165.14 166.85 164.95 248.17 156.43
6. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias — Reservas para
Préstamos/Capital Base Fitch (1.59) (1.78) (1.48) (2.45) (1.63)
7. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias — Reservas para
Préstamos/Patrimonio (1.59) (1.78) (1.48) (2.45) (1.63)
8. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.31 0.76 0.18 0.00 0.67
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio n.a. n.a. 0.18 0.20 0.26
10. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias + Activos
Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.44 1.63 1.44 1.43 1.88
F. Fondeo
1. Préstamos/Depdsitos de Clientes 71.18 74.12 74.54 65.32 63.57
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Depositos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 99.93 99.93 99.93 99.92 99.92
n.a.: no aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos y ACAP.
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